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Carnot Efficient Energy

Rolf Helbling / Andres Gujan, 4. Marz 2024

Der Nettoinventarwert stieg im Februar um 3% in CHF und 1% in EUR. Schneider Electric, AFRY sowie

die US-Titel Chart Industries, Hubbell und Cummins legten zweistellig zu. Auf der anderen Seite bussten

einige Bau- und Autozulieferer (Nibe, Instalco, Ems, LEM, X-Fab) deutlich ein. Auch die Positionen im

Bereich der erneuerbaren Energie verzeichneten Kursriickgange (BKW, Energiekontor, Verbio). Nach

einer guten Kursentwicklung haben wir Schneider Electric, Andritz und Nemetschek reduziert. Dage-

gen erhohten wir einige Bauzulieferer-Positionen: Die Neubautatigkeit wird sich zwar nur langsam er-

holen, doch die Aussichten im Renovationsmarkt hellen sich bereits auf. Durch die starke Bewertungs-

korrektur der vergangenen zwei Jahre orten wir hier erhebliche Kurschancen.

Esliegt was in der Luft

Die Corona-Pandemie brachte das Problem von schlechter Luftqualitat
in Wohn- und Arbeitsraumen ins Bewusstsein. In Gebauden, speziell in
energieeffizienten mit einer dichten Hulle, sammeln sich haufig Feuch-
tigkeit, Schadstoffe, CO2 und sogar Krankheitserreger an. Abhilfe
schafft eine kontrollierte Liftung. Vielen Vorteilen (frische Luft, weniger
Aussenlarm, keine Gefahr von Schimmel) stehen hoéhere Investitions-
kosten gegenuber. Diese rechnen sich jedoch durch Einsparungen bei
den Energiekosten, die Amortisationszeit liegt je nach Anwendung zwi-
schen wenigen Monaten und einigen Jahren.

Klimatechnik als Wachstumsmarkt

Es Uberrascht daher nicht, dass die Klimatechnik einen Wachstums-
markt darstellt. Eine steigende Sensibilisierung fur Umweltfragen treibt
die Nachfrage nach innovativen Lésungen voran. Unternehmen wie
auch Private investieren verstéarkt in Technologien wie effiziente Hei-
zungs-, LUftungs- und Klimaanlagen (HLK). Die Integration von intelli-
genten Steuerungssystemen ermoglicht eine prazise Anpassung an in-
dividuelle Bedurfnisse, was den Energieverbrauch weiter reduziert.

Die steigende Urbanisierung verstarkt den Bedarf nach fortschrittlicher
Klimatechnik zusatzlich. Der Markt bietet deshalb nicht nur 6kologische
Vorteile, sondern birgt auch ein grosses wirtschaftliches Potenzial fur
Unternehmen, welche Uber innovative Lésungen verflgen. Klimatechnik
als Wachstumsmarkt spiegelt die beiden Megatrends ‘Ausrichtung auf

Umweltvertraglichkeit’ und ‘Ressourceneffizienz’ wider.

Schon gewusst?

Umsatzentwicklung von Volution (GBP Mio.)
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Volution konnte den Umsatz um 11% p.a. steigern und verkauft bereits zwei Drittel
der Produkte in den Renovationsmarkt.
Quelle: Volution

Volution

Das Thema «LUftung» war im Carnot-Portfolio schon immer prominent
vertreten. Letztes Jahr kauften wir erstmals Aktien von Volution, einem
englischen «Pure Play» mit beeindruckendem Erfolgsausweis: 11%
Wachstump.a. ber 10 Jahre miteiner konstanthohen operativen Marge
von meist Uber 20%. Volution hat ihr Geschéaft erfolgreich auf Kontinen-
taleuropa und Skandinavien ausgedehnt und profitiert heute von den
Anstrengungen, Wohnungen komfortabler, gestinder und energieeffizi-
enter zu machen.

1902 fiihrte Wilhelm Il die Schaumweinsteuer ein, um die kaiserliche Kriegsflotte zu finanzieren. Kaiserreich und Kriegsflotte gingen unter, die Steuer

Uberlebte bis heute.

Quelle: Wikipedia


https://de.wikipedia.org/wiki/Schaumweinsteuer
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Carnot Efficient Energy Fund (EUR)

Fondsbeschrieb

Carnot Efficient Energy ist ein Impact-Aktienfonds, welcher in
europdische Gesellschaften mit energieeffizienten Produkten und
Technologien investiert. Zusétzlich zur finanziellen Rendite erzielen die
Anlagen eine messbare positive Wirkung auf die Umwelt und die
Gesellschaft. Der Fonds folgt einem Qualitéts-Ansatz und investiert in
etablierte, profitable und solide finanzierte Gesellschaften. Besondere
Beachtung finden die Managementqualitat und die Rendite auf das
eingesetzte Kapital (ROCE). Der Fonds investiert in kotierte Aktien und
aktiendhnliche Wertpapiere und kann Derivate zur Absicherung

einsetzen.

Carnot Capital AG ist ein Pionier im Impact
Investing. Die Firma wurde 2007 von den
Portfoliomanagern Rolf Helbling und Andres
Gujan gegriindet und steht unter der Aufsicht der

FINMA.
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taglich / taglich

CHF, EUR

10% ab 5% Hurde (HWM)

47 tCO,e / EUR Mio. Umsatz
127 tCOze / EUR Mio. Umsatz

18. 3% (tagliche Daten, 3 Jahre)
0 (vs. Stoxx 600 TR)
0. 08 (vs. Stoxx 600 TR)
139.9% (EUR)

Fondsvolumen 110.0 Mio. EUR

Grosste Positionen

Schneider El. FR  Industrie >50% 5.9%
Hubbell US Gebéaudetechnik >50% 5.1%
Andritz AT  Industrie >50% 4.7%
Belimo CH Gebéaudetechnik 34% 4.5%
ABB CH Industrie >50% 4.4%

Portfolioanteile mit Beitrdgen zu den SDGs
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Net Asset Value (NAV) per 29. Februar 2024

EUR 2'906.39
EUR 2'398.87

Anteilsklasse C (Retail)
Anteilsklasse D (Institutionell)

Indexierte Performance seit 1. Januar 2009 (EUR)
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2009 2012 2015 2018 2021 2024
——— Carnot Efficient Energy Stoxx 600 TR
Performance in % (EUR)
1 Monat 1.0% 2.0%
3 Monate 4.8% 7.4%
YTD -3.7% 3.5%
2023 13.4% 15.8%
2022 -17.3% -10.6%
2021 26.5% 24.9%
2020 19.2% -2.0%
2019 30.1% 26.8%
5 Jahre 60.4% 50.1%
10 Jahre 65.5% 89.9%
seit Lancierung 139.9% 112.1%
Portfoliostruktur
C;jh Cli/soh Schweiz
Transport ’ T/ Ubrige 31%

13% Software 23%

22%

Lander

Skan- ‘

Gebaude-  dinavien Deutschland
24%

Sektoren

Industrie

34% technik Benelux / 9%
30% Frankreich
12%

Anteilsklassen

CCHF LUO330110163 - 1.2%
CEUR LU0330114827 - 1.2%
D CHF LUO0330108852 1 Mio. 0.9%
D EUR LU0330111302 1 Mio. 0.9%
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